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Actualizacion proyecciones crecimiento global 2022

Region o 2022 Dife rencia
e

Economias avanzadas ® -08
Estados Unidos 5.7 3.? 2.3 e -14
Zona Euro 5.3 2.8 2.6 -0.2
Japon 1.6 2.4 1.7 e 07
Economias emergentes 6.8 3.8 3.6 -0.2 Crecimiento global 2023
China 8.1 44 3.3 -1.1 36% a 2.9%
Rusia 47 -8.5 60 e 25 abr-22 jeR2
Ameérica Latina y el Caribe 6.8 2.5 3.0 ® 05
Brasil 46 0.8 1.7 ® 09
Chile 11.7 1.5 1.8 ® 03
Colombia 10.7 5.8 6.3 e 05
Meéxico 48 2.0 2.4 ® 04
Peru 13.5 3.0 2.8 e -02
Mundo 6.1 3.6 3.2 -0.4

Fuente: FMIWEOQ abr 2022 y WEO Update jul 22
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Inflacién anual en EEUU
(%)
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—I|nflacién total ——Inflacién sin alimentosy energia ——Mediana Media truncada al 16%

Fuente: FED



EE.UU: Precios de la vivienda

Variacion % anual
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Fuente: Federal Housing Finance Agency.



EEUU: Buen monento para comprar o vender
vivienda
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mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22

- Buen momento para comprar - Buen momento paravender

Fuente Fannie Mae Survey.



Pedidos en el mundo
(Sector manufacturero)
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Fuente: J.P. Morgan.



Crecimiento del PIB de EEUU por el lado del gasto

(Variacion secuencial porcentual anualizada)
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EEUU: relacion crédito/depdsitos de los
bancos
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8 EEUU: M3y su crecimiento
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EEUU: deuda publica como % del PIB
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DXY = Valor ddlar a nivel global
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Fuente: Bloomberg Finance LP. Corte: agosto 16 2022



Monedas Latinoaméricanas
indice 100 = Dic 31 2021
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China: Precio promedio nuevas edificaciones*
Var % anual
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* Incluye edificaciones comerciales y residenciales en las 70 principales ciudades de China
Fuente: Bloomberg Finance LP



Precios petroleo
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Coyuntura economica domestica
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Producto Interno Bruto

Variacion real anual (%)
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* Para 2022 corresponde a la variaciéon del aio corrido enero-junio.
Fuente: DANE.
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indice de Expectativas Econdmicas
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Davivienda PMI manufacturero
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Expectativas de crecimiento:

Encuesta Banco de la Republica (julio 2022)
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Fuente: Encuesta mensual de Expectativas de Analistas economicos Banco de la Republica (julio de 2022).
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Crecimiento del PIB y del PIB potencial segun el

BR

(Porcentaje)
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Inflacion Anual
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Fuente: DANE. Proyecciones: Davivienda - Direccion Ejecutiva de Estudios Econémicos.



IBR y tasa de politica monetaria

11%
. 10.31%
10% 9.91%
9.30%
9% , 9.00%
j 9.00%
8% !
7%
6%
5%
4%
3(2%3 .’_----,....._._.--..--.
2%

dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22

------ Politica monetaria = = |IBR overnight IBR 30 dias —— IBR 90 dias — IBR 180 dias ——IBR 365 dias™*

*A partir del 13 de junio de 2022 inicio la publicacion del plazo a doce meses del IBR.
Fuente: Banco de la Republica. Datos diarios al 1 de agosto de 2022.



Tasas de captacion

(Promedio mdévil 4 semanas)
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=—DTF =—=CDT 180 dias == CDT 360 dias

Fuente: Banco de la Republica. Datos semanales al 1 de agosto de 2022.



Credit Default Swap
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Fuente: Bloomberg Finance LP. Corte: agosto 15 2022



Balance fiscal
% PIB

2019 2020 2021 2022*

m Colombia (GNC) m México (GF)

* Proyecciones
Fuente: Ministerio de Hacienda de Colombia, Secretaria de Hacienda de México
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Retos de largo plazo




Incidencia de la pobreza monetaria*
(%)
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Fuente: Dane. * Proporcidn de personas cuyo ingreso esta por debajo de la linea de pobreza.
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S El Libertador Rent Index: Inmuebles no residenciales
(Diciembre 2018 = 100)
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Fuente: Davivienda - Direccion Ejecutiva de Estudios Economicos con informacion de El Libertador.



Reforma tributaria |
(Informacion tomada de exposicion de motivos del proyecto de ley)




Ingresos tributarios totales del gobierno general* 2019 (% del PIB)
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* Los ingresos tributarios corresponden al nivel de Gobierno General.

Fuente: OCDE, Global Tax Revenue Database.
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Ingresos tributarios por IRPN 2020 (% del PIB)

*Los ingresos tributarios corresponden al nivel de Gobierno General.
Fuente: OCDE, Taxing wages 2021.
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Ingresos provenientes del impuesto de renta a personas juridicas

(% ingresos tributarios totales), 2020
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Fuente: grafico elaborado por la DGPM-MHCP con informacion de Global Revenue Statistics



Estado de algunas de las propuestas mas radicales de Petro

Posicion original

Posicion actual o comentarios

Primera linea del metro

Se va a revisar el trazado elevado

Seria insensato paralizar una obra que
realmente se necesita para resolver uno (
los grandes cuellos de botella de esta
ciudad

Prohibicidon de nuevos contratos de
exploracion petrolera.

No se otorgaran mas licencias para
exploracion de hidrocarburos ni se
permitira gran mineria a cielo abierto

Hay 180 vigentes, hay que revisarlos, ver
gué perspectivas tienen si se necesita
SELX 2N} NJ Yt a 2 y2o
esos contratos dan las perspectivas de
autosuficiencia y posibilidad de
exportacion. En gas si es importante segt
explorando.

Tratados de libre comercio

Renegociaremos los Tratados de Libre
Comercio sobre todo, las clausulas de
proteccion de la inversion y la politica de
derechos de propiedad intelectual.

es un acuerdo con el pais con el cual los
hemos firmado, no puede ser una accion
unilateral. En proteccion, hay todavia
mucho que proteger contra la competenc
desleal y el contrabando
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Conclusiones

Elmundo enfrentaunade lassituacioneanasdelicadasara el manejomonetariode los tltimos 40 afios
Losnivelesde inflacion son muy altos a nivel mundial y el aumentode lastasasde interés puedentener
Impactosseverossobreel crecimientoecondmicoglobal

Losdatosmuestrangue la economiade los EEUWHecreciopor segundatrimestre consecutivo Sibien esto
no implicanecesariamentaina recesion-en ese paisse tienen en cuentaotras variablesademasdel PIB
comoel empleo demuestrague el crecimientoesmuy bajo. Losnivelesde incertidumbresonaltisimos
Laeconomiacolombianase afectarapor los menorespreciosdel petroleo pero puedeser beneficiadapor
la expectativade menoresaumentosde lastasasde interésinternacionales

Laincertidumbre econémicaen Colombiaes también muy alta. A la incertidumbre econdmicaglobal se
suma la incertidumbrepor laspoliticasqgue tomariael nuevogobierna

Losestimativossugierenque la inflacion alcanzariaaproximadamentel1% en octubre y que de ahi en
adelanteiniciariauna moderadatendenciadescendente Laincertidumbresobre estavariableestambién
alta (¢ Seqguir&l nuevogobiernoconla politicade incrementosde los preciosde la gasolina?)
Elcrecimientode la economiacolombianaseraalto en 2022 Sinembargo,es claro que alcanzosu pico en
el segundarimestrey terminariacercanocal 3%al finalizarel afio.

EICOVIQlejo susecuelandelebleen nuestrasociedad..
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Desafios y efectos para empresas
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Eliminacion de beneficios en el impues
sobre la rentag Ampliacion de base

gravable
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Determinacion de la base en el impuesto sobre la renta de

Personasluridicas

10 cambios

3 cambios

}
}

Ingresos totales

(Ingresos No Constitutivos de Renta ni Ganancia Ocasiﬁ‘){ 7 cambios
Ingresos netos f

(Costos)

Renta bruta operacional

*
(Deduccionesy ‘f { 8 cambios
*

Renta liquida operacional

(Renta exenta) ‘
Renta liquida gravable (Base Final) f
Tarifar * 16 cambios
Impuesto basico de renta f
(Descuentos tributariosy ‘ . ll MORAN D
Impuesto neto de renta f LEGAL & IMPUESTOS l
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Eliminacidnde Ingresos No Constitutivos de rentie
operaciones con empresas nacionales queizan en Bolsa

@ ACCIONESQUE COTIZAN EN BOLSA

A Utilidad generada en la enajenacion
de acciones inscritas en una BVC de
un mismo beneficiario real y cuando
dicha enajenacion no supere el 10%

A La distribucion en_acciones o0 la
capitalizacion , de las utlidades
gravadas

s

#/.:Mineros ( b ARGOS
por el bienestar de todos nnu‘u‘E“nn

1tflMORAND
"



Nuevoscostos 0 gastos no deducibles

Aflliaciones Clubes

Sociales

Gastos laborales de
personal de apoyo en
viviendas

Gastospersonalesde
socios participes
accionistas clients y sus
familiares

silMORAND

LEGAL & IMPUESTOS l
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Consecuencia de la eliminacia®l Descuento Tributario
Industria y Comercio

ICA:

Se deduce €100%del
ICA

f1MORAND
P



Rentas exentas eliminadas

Desarrollo del
campo

Rentas Hoteleras

Nuevas plantaciones
forestales

Ingresos por
concepto de derechos

de autor vy traduccion [ ll M 0 R A N D

primera edicion

LEGAL & IMPUESTOS l



Tarifa general y tarifas especiales
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- Tarifa del impuesto de renta Personas Juridicas

_REFORMA

(llMORAND
"



» Tarifa del impuesto de renta: Zona Franca

UMBRAL

Cumplaumbral
exportacionacordad

REQUISITOS por gobierno

EXPORTACION

No
cumplimiento
de requisitos:

35%

Cumplel y 2:
Cuente con plan
internacionalizacién aprobado O
DIAN 1 enero Clafio O

(llMORAND
"



< Tarifa del impuesto de renta: Zona Franca

N ' 4
& &
- - /'\
/'\

¢,Que es?
Area donde una Unica

ZO NA FRAN CA empresa se puede instalar

para que desarrolle sus

U N | E M P R ESAR |AL actividades industriales o

de servicios

LISNE X & aA SELRNIIYKK

N\ 7’

/|\

Apartir del 01/01/2023 la
tarifa seradel 35%

1MORAND
P



< Tarifa del impuesto de rentg Sector Financiero

Inicio con caracter temporal.

E m Ahora permanente

Sobretasa del 3%
Total: 38%

Por renta gravable superior a
$4.560.480.000

Bl

1MORAND
P



Tarifas 9% eliminadas

V
01
— 02
Editoriales 03

Hoteleras (Servicios

Y ley 1429 de 2010 hoteles nuevos o I 04
(Progresiva) remodelados)

Parques tematicos

y ecoturismo
Agroturismo y O 5

nuevos muelles

Centros de
atencion turista
mayor

tilMORAND

LEGAL & IMPUESTOS



Descuentos tributarios
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Eliminacionde Descuento Tributaridndustria y Comercio

Se propone eliminar el
beneficio tributario del

Actividadegndustriales, descuento  en el
comerciales o  de @ impuestosobrela renta
Serviclosh

Descuento equivalente
al 50%del valor pagado

Continlla en su
deducibilidad

IMORAND
P



- Algunos descuentos Tributarios no modificados

Impuesto sobre las ventas pagado por activos fijos reales productivos

Descuento para inversiones realizadas en investigacion, desarrollo tecnolégico o inndvaci

Descuento por impuestos pagados en el exterior

Inversiones en proyectos de-investigacion, desarrollo tecnoldgico e innovacion o
vinculacion de capital humano de alto nivePND

(IMORAND
"



Impuesto al dividendo sociedades

entidades extranjeras
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- Tarifa especial para dividendos recibidas @Emciedades o entidades
extranjerassin domicilio en el pais

(Ano 2022 Hoy ) (Proyecto de reforma)

Dividendosy participaciones

no gravados recibidos por

sociedades o0 entidades

extranjeras sin  domicilio Se gravarian a la
principalen el pais tarifa 20%

Se gravan a la tarifa 20

1MORAND
P



Retencidn en la fuente para dividendos recibidos mmciedades 0

entidades extranjeras sin domicilio en el pais

20%

10% “

silMORAND

LEGAL & IMPUESTOS l
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Tarifa especial para dividendos y participaciones recibidos
por sociedades nacionales

( Ano 202Z; Hoy ) (Proyecto de reforma)

Dividendos y participaciong® gravadosecibidos
por sociedades nacionales.

Se gravan a titulo de retencion en la fuente a la 7 ‘

tarifa 7,5%

La retencion en la fuente solo se practica en la sociedad que
reciba lodividendos por primera vez

Trasladable e imputable a la persona natural residente
0 inversionista residente en el exterior

1MORAND
P



Limite a los beneficios y estimulo
tributarios
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